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Szanowni Panstwo,

Cieszymy sie, ze wyniki Spdtki za trzy kwartaly tego roku znéw sg bardziej
satysfakcjonujace, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Zysk netto jest lepszy
0 przeszto 30%, zas przychody ze sprzedazy o przeszto 10%.

Wyniki te powinny cieszy¢ takze wszystkich interesariuszy spétki. Tak jak
wspominaliSmy w poprzednich raportach, spétka pokazuje, ze jest zdolna generowac
przyzwoite przychody, nie mniejsze, niz w poprzednich okresach, pomimo mniejszego
dostepu do kapitatu - ze wzgledu na sptacone emisje obligacji.

Rynek obligacji korporacyjnych, na ktérym ulokowane sg takze emisje naszej spofki,
jest obecnie pod wptywem fatalnych dla obligatariuszy informacji pochodzacych od
niektdérych emitentdw dziatajgcych, miedzy innymi, w sektorze windykagji
wierzytelnosci. Przektada sie to na obecny sentyment inwestorow do tzw. spétek
wierzytelnosciowych, do ktérych zalicza sie i naszg spotke, majacy odzwierciedlenie
w wycenie ich akgji i papieréw dtuznych.

Chcemy rozwial obawy, Zze sytuacja wspomnianych emitentédw moze dotyczyc
W przysziosci i naszej spotki. Po pierwsze, nie zarzadzamy juz aktywami funduszu
sekurytyzacyjnego, wiec nie moze by¢ obaw, co do realnej wartosci tych aktywow
majacych zwykle odzwierciedlenie w ich wycenie. Po drugie udziat przychodow ze
sprzedazy produktow windykacyjnych w strukturze przychoddw spoiki jest niewielki
i ma tendencje malejgcg. Tak wiec, zaliczanie INDOS SA do grupy spotek tzw.
wierzytelnoSciowych jest nieuzasadnione. Jesli moglibySmy sie pokusi¢ o kwalifikacje,
zaliczylibySmy jg do grupy spétek sektora finansowego, na réwni ze spotkami
faktoringowymi i pozyczkowymi.

Chorzoéw, 14 listopada 2018 roku

Zarzad INDOS SA
Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu
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1. Informacja ogodlna.

1.1. Dane Emitenta

Nazwa: INDOS Spétka Akcyjna

Numer KRS: 0000343763

REGON: 276591100

NIP: 6272351283

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow, Polska
Kapitat zakltadowy: 7.126.560,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 7.126.560

1.2. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokota — Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Zientek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Aleksander Franik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Witold Mikotajczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej

Michat Matujewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Brodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta

Imienne
4.448.334  Uprzywilejowane 62,42% 8.896.668 64,47%
co do gtosu
4.000 0,05% 4.000 0,03%
Zwykite na
okaziciela
Imienne
2.224.166  uprzywilejowane 31,21% 4.448.332 32,24%
co do gtosu
450.060 Zwykle na 6,32 % 450.060 3,26 %
okaziciela
7.126.560 100 % 13.799.060 100 %

>> www.indos.pl
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1.4. Przedmiot dziatalnosci Spofki

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug finansowych skierowanych do
przedsiebiorstw gtéwnie z sektora MSP. INDOS SA jest jedng z niewielu firm w Polsce,
ktére dysponujg zaréwno produktami z obszaru finansowania, jak i zarzadzania
wierzytelnosciami. Komplementarna oferta zawiera unikatowe produkty, takie jak
faktoring niejawny czy windykacja z wyptatg =zaliczki. tagczenie produktow
faktoringowych i windykacyjnych daje Spoétce, a takze jej Klientom efekt synergii
finansowej.

1.5. Podstawowe produkty Emitenta

Emitent oferuje produkty finansowe sposrod grup produktowych

Faktoring

= Faktoring niepetny

= Faktoring petny

= Faktoring niejawny (bez cesji)

= Faktoring odwrotny
Finansowanie

= Pozyczki krétkoterminowe
Zakupy wierzytelnosci

= Zakup wierzytelnosci wymagalnych

= Zakup wierzytelnosci niewymagalnych

= Zakup wierzytelnosci wekslowych
Windykacja

* Windykacja powiernicza
= Windykacja na zlecenie (bez ces;ji)



Raport za III kwartat 2018 roku

2.1. Rachunek zyskdw i strat

>> www.indos.pl

3 337 285,19

3 276 053,52
61 231,67

1812 031,21
83 758,19

73 010,46

270 154,22

83 204,12

796 889,84
118 002,88

310 130,77
76 880,73
1525 253,98

444 763,42

145 387,54

299 375,88
583 515,88
583 515,88

1386 501,52

710 278,62
9 011,90
701 266,72
898 927,83
895 382,00

3 545,83
1197 852,31
325 830,00
872 022,31

3 629 567,59

3 329 567,59
300 000,00

2021 420,94
109 207,76

71 212,31

222 131,27

51 528,45

899 473,99
116 102,02
228 513,12
323 252,02

1 608 146,65
26 171,76

26 171,76
4 569,07
4 569,07

1 629 749,34

34 134,30
26 871,30

7 263,00
469 115,40
427 263,45

41 851,95
1194 768,24
225 885,00
968 883,24

11 713 220,66

11 231 065,51
482 155,15

5603 411,81
314 846,32
212 086,36
776 079,55
226 816,55

2 527 885,08

389 536,87

842 022,99
314 138,09
6 109 808,85

529 935,49

182 216,80

347 718,69
629 332,75
629 332,75

6 010 411,59

750 127,68
29 020,47

721 107,21
1907 392,41
1 896 747,20

10 645,21

4 853 146,86
1 058 104,00
3 795 042,86

iNDOY

2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe.

10 580 240,62

10 211 825,99
368 414,63

5 598 938,19

329 877,08
202 887,58
718 240,10
188 482,35

2 614 895,80
400 604,77

739 023,09
404 927,42
4981 302,43

1019 726,10

21 951,21

997 774,89
989 801,73
989 801,73

5011 226,80

66 340,56

53 657,02

12 683,54
1461 859,11
1 264 795,71

1 667,10

195 396,30
3 615 708,25
742 308,00
2 873 400,25
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2.2. Bilans — aktywa i pasywa

2.3. Rachunek przeptywow pienieznych

2 056 343,40

702 126,75

920 948,65

433 268,00

92 660 218,54
35 386,72

67 424 525,54
23 594 542,72

1 605 763,56
94 716 561,94
21 692 635,45
7 126 560,00

10 771 032,59

3 795 042,86
73 023 926,49
1783 727,46

27 451 559,84
29 189 474,33
14 599 164,86
94 716 561,94

iNDOY

1632 767,73

922 988,76

216 081,97

493 697,00

148 325 567,54
131 485 618,94
15 633 872,31
1206 076,29
149 958 335,27
27 117 800,99
7 126 560,00

17 117 840,74

2 873 400,25
122 840 534,28
1508 130,49

12 007 563,79

45 296 088,89

64 028 751,11
149 958 335,27

872 022,31

968 883,24 3795 042,86

2 873 400,25

-1 118 353,17 -4 468 670,23 -1 648 713,43 -8 045 401,47

-246 330,86 -3 499 786,99 2 146 329,43 -5 172 001,22

>> www.indos.pl
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_ 13 130 602,44 12 353 788,20 38 630 964,92 38 391 676,34
CWydatki 10 888 891,40 10 651 364,92 30 899 322,10 36 463 863,38
- 2241 711,04 1702 423,28 7731 642,82 1927 812,96
_ 4 000 000,00 900 000,00 4 000 000,00 1 007 000,00
Wydatki 6 153 370,14 1 254 834,26 10 253 800,33 2 665 146,26
- -2 153 370,14 -354 834,26 -6 253 800,33 -1 658 146,26
- -157 989,96 2152 197,97 3624 171,92 -4 902 334,52
- -157 989,96 -2 152 197,07 3624 171,92 -4 902 334,52
- 8 022 512,10 3 385 165,86 4240 350,22 6 135 302,41
- 7 864 522,14 1232 967,89 7 864 522,14 1232 967,89
2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

20 820 613,14 26 148 917,75 17 897 592,59 24 743 259,94

20 820 613,14 26 148 917,75 17 897 592,59 24 743 259,94

21 692 635,45 27 117 800,99 21 692 635,45 27 117 800,99

21 692 635,45 27 117 800,99 21 692 635,45 27 117 800,99

>> www.indos.pl
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2.5. Przychody netto ze sprzedazy w podziale na produkty

3718 642,35

772 057,14
54 698,94

5 469 505,41

1 002 015,44
136 744,62
77 401,61

11 231 065,51

iNDOY

3625 227,74
936 648,65
246 747,63

3 597 488,40

1347 445,89
342 467,43
115 900,25

10 211 925,99

2.6. Wybrane dane finansowe zwigzane z warunkami emisji obligacji

>> www.indos.pl

27 451 559,84
27 451 559,84
27 344 226,62

107 333,22
107 333,22

29 289 474,33
29 266 401,22
4 612 345,63
4 612 345,63
35 901,49

187 450,89

24 430 703,21
23 464 432,07
21 019,44

8 446,24

136 977,14
799 828,32
23 073,11

56 741 034,17

27 451 559,84

27 451 559,84
27 344 226,62
107 333,22
107 333,22
136 977,14
136 977,14

136 977,14
136 977,14

27 588 536,98

O
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27 588 536,98
7 864 522,14
19 724 014,84
21 692 635,45
90,92

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Raport sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
(Dz.U. z 1994r nr 121 poz. 591) oraz obowigzujgcg w spotce politykg rachunkowosci.

4.Zdarzenia moggce miec istotny wptyw na wyniki
Emitenta.

e 29 czerwca 2018 r. Emitent dokonat terminowego wykupu majgcych forme dokumentu,
niezabezpieczonych, imiennych obligacji serii G1 Emitenta. Wykup objat 4 szt. obligacji
o wartosci nominalnej 200.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej rownej 800.000
zt. Oprocentowanie state obligacji wynosito 7% w skali roku, a wyptata odsetek
nastepowata w okresach 6 miesiecznych. Z dniem wykupu obligacje zostaty umorzone.

e 13 lipca 2018 r. zostata sptacona pozyczka w wysokosci 2.000.000 zt udzielona w dniu
29 marca 2018 r. kontrahentowi z branzy gérniczo-hutniczej.

e 20 lipca 2018 r. Emitent dokonat terminowego wykupu majacych forme dokumentu,
niezabezpieczonych, imiennych obligacji serii H1 Emitenta. Wykup objat 10 szt.
obligacji o wartosci nominalnej 200.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej réwnej
2.000.000 zt. Oprocentowanie state obligacji wynosito 7% w skali roku, a wyptata
odsetek nastepowata w okresach 6 miesiecznych. Z dniem wykupu obligacje zostaty
umorzone.

e 23 lipca 2018 r. Zarzad Spoétki INDOS SA podjat uchwaty w sprawie: emisji obligacji
imiennych serii C2 oraz emisji obligacji imiennych serii H2. Emisje serii C2 i H2 zostaty
wyemitowane poza Programem emisji obligacji Indos SA z dnia 5 pazdziernika 2017 r.,
co oznacza, ze ich wartos¢ nie bedzie zaliczona do wartosci Programu Emisji a warunki
emisji bedg odmienne od ustalonych w Programie Emisji. Przedmiotem emisji obligacji
serii C2 jest 15 majgcych forme dokumentu, niezabezpieczonych obligacji imiennych
o wartoéci nominalnej 200.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej rownej
3.000.000 zt. Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 9% w skali roku, odsetki
wyptacane bedg w okresach co 6 miesiecy. Wykup obligacji nastgpi w dniu 25 lipca
2021 r. Przedmiotem emisji obligacji serii H2 jest 5 majgcych forme dokumentu,
niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartosci nominalnej 200.000 zt kazda,
0 facznej wartosci nominalnej réownej 1.000.000 zt. Obligacje sg oprocentowane
w wysokosci 9% w skali roku, odsetki wyptacane bedg w okresach co 6 miesiecy.

>> www.indos.pl
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Wykup obligacji nastgpi w dniu 25 lipca 2021 r. Obydwie serie Obligacji C2i H2 zostaty
zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach poprzez kierowanie propozycji
nabycia Obligacji do oznaczonego adresata w sposéb, ktory nie stanowi oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Obligacje nie byty
przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie ich do Alternatywnego Systemu Obrotu
Catalyst tj. alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

e 20 lipca 2018 r. zostata uruchomiona pierwsza transza pozyczki, zgodnie z warunkami
umowy podpisanej w dniu 18 lipca 2018 z kontrahentem z branzy ustugowej. Pozyczka
zostata udzielona na kwote 411.113 EUR z wyptatg w transzach oraz z terminem zwrotu
do dnia 20 listopada 2018 r. Oprocentowanie ustalone zostato w wysokosci
nieodbiegajacej od wysokosci wynagrodzen wystepujgcych na rynku. W pozostatym
zakresie umowa w swych warunkach nie odbiega od standardowych umoéw
zawieranych przez Emitenta.

e 25 lipca 2018 r. na wniosek obligatariuszy doszio do przedterminowego wykupu
majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych, obligacji imiennych serii C1
Emitenta. Wykup objgt wszystkie obligacje dotychczas niewykupione, tj. 16 szt.
obligacji o wartos$ci nominalnej 200.000 zt kazda o tacznej wartosci nominalnej réwnej
3.200.000 zt. Oprocentowanie state wynosito 7% w skali roku, a wyptata odsetek
nastepowata w okresach 6 miesiecznych. Z dniem wykupu obligacje zostaty umorzone.
Kwota wykupu 15 obligacji serii C1 zostata zaliczona na poczet wptaty réwnej cenie
emisyjnej kazdej obligacji serii C2, ktdra nastgpita 25.07.2018 r. Przedmiotem emisji
obligacji serii C2 jest 15 majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych obligacji
imiennych o warto$ci nominalnej 200.000 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej
rownej 3.000.000 zt. Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 9% w skali roku, odsetki
wyptacane bedg w okresach co 6 miesiecy. Wykup obligacji nastgpi w dniu 25 lipca
2021 r. Obligacje serii C2 objeli dotychczasowi posiadacze obligacji serii C1.

e 25 lipca 2018 r. zostata zakonczona subskrypcja obligacji serii H2. Przedmiotem emisji
obligacji serii H2 jest 5 majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych obligacji
imiennych o warto$ci nominalnej 200.000 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej
rownej 1.000.000 zt. Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 9% w skali roku, odsetki
wyptacane bedg w okresach co 6 miesiecy. Wykup obligacji nastgpi w dniu 25 lipca
2021.

e 6 sierpnia 2018 r. Spdtka otrzymata od swego petnomocnika informacje o zapadtym
w dniu 3 sierpnia 2018 r. wyroku sadu II instancji w sprawie z powddztwa spotki
z branzy produkcji chemikalidw przeciwko INDOS SA o zaptate 3.110.984,81 zt wraz
z odsetkami ustawowymi oraz kosztami sadowymi. Sad Apelacyjny uwzglednit
powddztwo co do kwoty 417.288,52 zt, a w pozostatej czesci oddalit ze wzgledu na
wczesniejszg sptate zobowigzan przez Emitenta w sposdb opisany w raporcie biezgcym
ESPI 39/2017. Sad zasadzit tez odsetki od catej dochodzonej kwoty od dnia 2 grudnia
2014 r. do dni poszczegdlnych sptat oraz koszty sadowe w wysokosci 7.436,39 zt.

e 8 sierpnia 2018 r. Spotka rozliczyta sie z zasgdzonych przez sad II instancji kwot
w sprawie z powddztwa spotki z branzy produkcji chemikalidw i tym samym sprawa
zostata ostatecznie zakonczona.

e 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Spotki INDOS SA otrzymat od pana Andrzeja Wernicke
zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie o zbyciu w dniu 11 sierpnia 2018 r.
1 000 000 imiennych uprzywilejowanych co do gtosu akcji serii A.

11
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e 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Spotki INDOS SA otrzymat od pana Ireneusza Glensczyka
zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie oraz powiadomienie w trybie art. 19.
ust. 1 rozporzadzenia MAR o nabyciu w dniu 11 sierpnia 2018r. 1 000 000 imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu akgji serii A.

5.Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

6. Informacja dotyczaca braku prezentacji
skonsolidowanych raportow finansowych.

Emitent nie posiada spodtek zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowe;j.

7. Informacje dotyczace zatrudnienia.

Liczba osdéb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzien
30.09.2018 roku wyniosta 34.

>> www.indos.pl
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8. Oswiadczenie Zarzadu.
Chorzdw, 14 listopada 2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, raport za III kwartat
2018 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
LInformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”, a zawarte w nim informacje odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz ukazujg prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec i sytuacji Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Zarzad INDOS SA

Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu
Katarzyna Sokofa - Wiceprezes Zarzgdu
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