INDOS SA
41-503 Chorzow, ul. Kosciuszki 63

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki
w okresie 01.01.2014 — 31.12.2014

Chorzéw, 30 marca 2014 roku
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Spotka INDOS SA z siedzibg w Chorzowie przy ul. Kosciuszki 63, jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000343763.

Spotka powstata z przeksztatcenia spdtki INDOS Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki
w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, a zarejestrowana 10 grudnia 2009 roku przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 276591100. Czas trwania Spéitki jest
nieoznaczony.

Spotka dziata w segmencie ustug finansowych, gtéwnie z zakresu windykacji
wierzytelnosci i finansowania przedsiebiorcéw w postaci faktoringu i pozyczek.
Oferta jest skierowana przede wszystkim do firm z sektora MSP.

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody w tgcznej wysokosci
21 868 392,18 PLN wobec 18 518 424,26 PLN w roku poprzednim, co stanowi
wzrost wobec roku poprzedniego o 18 %. Przychody ze sprzedazy wyniosty 13
196 661,06 PLN wobec 14 161 145,16 PLN - w roku 2013. Zysk netto wynidst 4
892 772,80 PLN wobec zysku netto w wysokosci 5 714 681,36 PLN w roku
poprzednim. Stanowi to spadek o przeszto 15 % rok do roku. Spadek zysku
spowodowany byt m.in. wzrostem kosztéw organizacji dziatéw handlowego
windykacji i wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz obstugg nabytego pakietu
wierzytelnosci, z ktérego odzyski planowane sg na ten i przyszty rok.

Kapitaty wiasne spétki na koniec roku stanowity wartos¢ w kwocie 19 701
128,10 PLN. Suma bilansowa na koniec 2014 roku wyniosta 107 483 867,47 PLN
wobec 79 152 370,92 PLN w roku poprzednim. Najwiekszy udziat w tej kwocie
przypada na aktywa obrotowe w wysokosci 103 332 711,89 PLN na ktére w
gtéwnej mierze sktadajg sie krétkoterminowe naleznosci finansowe w wysokosci
99 557 586,70 PLN oraz krotkoterminowe inwestycje finansowe w wysokosci
2 264 047,60 PLN. Zobowigzania i rezerwy wynosity na koniec roku 87 782
739,37 PLN.

W 2014 roku, Spétka uplasowata na niepublicznym rynku obligacje serii G,H i I
o wartosci 13 000 000,00 PLN. W tym samym roku spdtka wykupita obligacje
serii A,B i F 0 facznej wartosci 15 000 000,00 PLN.

W zakresie oceny ryzyka kredytowego spétka prowadzi polityke zachowawczg.
Wszelkie umowy zwigzane z zaangazowaniem kapitatu — dotyczy to giéwnie
pozyczek — s3 zabezpieczone rzeczowo, zwykle na nieruchomosciach
zobowigzanych podmiotdw.

Spétka w maju 2014 roku otrzymata licencje na zarzadzanie funduszami
sekurytyzacyjnymi. We wspdtpracy z TFI Copernicus spotka uruchomita fundusz
sekurytyzacyjny - Indos 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz w ubiegtym roku nabyt pakiet wierzytelnosci
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od Alior Banku o wysokosci nominalnej 32 000 000 na ktdre sktada sie 267
wierzytelnosci. W roku 2014 analitycy dziatu brali udziat w badaniu due dilligence
kilkudziesieciu pakietéw wierzytelnosci bankowych.

Spotka wyznaczyta strategie rozwoju na lata 2015 — 2017 nakierowang na wzrost
wartosci spotki do roku 2018.

Gtéwne zalozenia strategii sg nastepujace:

1. Zwiekszenie przychoddw rok do roku o co najmniej 10% w kazdej grupie
produktowej
2. Zwiekszenie kapitatow wiasnych do 50 000 000
3. Pozyskanie zewnetrznego kapitatu do funduszu sekurytyzacyjnego w
wysokosci 20 000 000

Zatozenia finansowe strategii

1. Pozostawianie w spofce co najmniej 75% zysku — akumulacja na kapitat
zapasowy do 10 000 00

2. Emisja akcji o wartosci 20 000 000

3. Nie przekraczanie poziomu zadtuzenia powyzej 200% kapitatdow wtasnych

4. Przyjecie zatozen do programu emisji obligacji o wartosci do 25 milionow
ztotych

Wg oceny spétki do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozeh na jakie jest ona
narazona mozna zaliczyc¢:

— istnienie konkurencji o istotnym znaczeniu w obszarze ustug zwigzanych
z windykacja. '

— spadek jakosci wierzytelno$ci przekazywanych do windykaciji

— spadek wiarygodnosci i wypfacalnosci podmiotéw z branz takich jak
budownictwo, transport, przemyst spozywczy oraz przemyst weglowy i firmy,
ktére pracujg na rzecz tego przemystu.

Dla potrzeb oceny ryzyka wspoipracujemy na biezgco z wywiadownig
gospodarczg D&B, korzystamy rowniez z informatorbw o dtuznikach,
w niektérych sprawach korzystamy z podmiotéw oferujgcych  ustugi
detektywistycznych, zatrudniamy réwniez wtasnych detektywow w dziale ryzyka
i analiz. W dziale oceny ryzyka i analiz pracujg specjalisci potrafigcy korzystac
z nowoczesnych narzedzi analitycznych pozwalajgcych zminimalizowaC ryzyka
dla Spoétki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
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